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n| Termos de Compromisso

CVM celebra termo de compromisso de R$ 500 mil com membro do Conselho
de Administracao de companhia aberta - PAS CVM SEI 19957.000582/2022-77

O PAS foi instaurado pela Superintendéncia de Relacoes com o Mercado e Inter-
mediarios (SMI) para apurar a suposta realizacdo de (i) negécios com ativo da
Companhia em indevida posicao de desequilibrio em relacao aos demais partici-
pantes do mercado, em virtude de informacao relevante obtida em razao de cargo
ocupado; e (ii) compras do mesmo ativo com base em informacao relevante ainda
nao divulgada ao mercado, com a finalidade de obter vantagem indevida.

Conforme indicado no Parecer do Comité de Termo de Compromisso (CTC), teria
sido verificada a atuacao irregular por parte de membro do Conselho de Admi-
nistracdo (CA) da Companhia ao realizar negécios com base em informacodes
divulgadas ao mercado apenas em 14/04/2021, mas que ja seriam de seu co-
nhecimento desde, ao menos, 23/06/2020.

O membro do CA, ap6s ser intimado, apresentou suas razoes de defesa e pro-
posta para celebracao de Termo de Compromisso, no qual se prop0s a pagar a
CVM, em parcela Unica, o valor de R$ 150.000,00, a titulo de indenizacao refe-
rente a danos difusos.

Em sua defesa, o conselheiro argumentou que seu contato com as informacoes
relevantes teria se dado de forma pontual e preliminar, e que nao teria tido
acesso as informacoes definitivas em data anterior ao mercado. Aléem disso,
em seu entendimento, seria irrazoavel impedir um membro do CA, que nao
participou ou acompanhou o processo relacionado as informacoes relevantes
de negociar com acoes da Companhia durante mais de um ano ap6s o inicio das
tratativas. O conselheiro alegou, ainda, que nao estava em posse de informacao
privilegiada no momento em que realizou as negociacoes, visto que visualizou
a mensagem eletronica de convocacao de reuniao do CA duas horas ap6s o fim
das suas negociacoes.

Ao analisar o caso, a Autarquia prop0s o aprimoramento da proposta com as-
suncao de obrigacao pecuniaria no valor total de R$ 500.000,00, a ser pago em
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parcela Unica, tendo o valor sido definido com base em Termos de Compromis-
sos celebrados no ambito de casos semelhantes. A proposta da Autarquia foi,

entao, aceita pelo conselheiro.
& Clique aqui para acessar o parecer do Comité
de Termo de Compromisso.

CVM celebra termo de compromisso com Diretor de Relacdes com Investidores
(DRI) de companhia aberta por nao divulgacao de Fato Relevante - PAS CVM
SE119957.010153/2021-27

O PAS foi instaurado pela Superintendéncia de Relagdes com Empresas (SEP)
para apurar a suposta nao divulgacao de Fato Relevante, de forma ampla e ime-
diata, sobre a modificacao de projecoes divulgadas pela Companhia.

Em razao de noticia divulgada a respeito de suas potenciais aquisicoes, a Com-
panhia foi questionada pela SEP a respeito da nao divulgacao de alteracoes em
suas projecoes financeiras. Em resposta, a Companhia, em Comunicado ao Mer-
cado, alegou que as informacoes presentes na noticia nao se tratavam de fatos
novos, visto que ja haviam sido divulgados anteriormente em evento aberto ao
publico organizado pela Companhia.

A SEP, contudo, entendeu que a alteracao nas projecoes financeiras da Compa-
nhia deveria ter sido objeto de Fato Relevante especifico. Assim, como indicado
no Parecer do Comité de Termo de Compromisso (CTC), teria sido verificada infra-
cado por (i) ndo ter sido divulgado o Fato Relevante sobre a retomada da pratica
de divulgacao de projecdes; e (ii) nao ter sido destacado que as projecdes esta-
vam no documento divulgado no evento.

Ao ser intimado, o DRI apresentou suas razoes de defesa e proposta para ce-
lebracao de termo de compromisso, na qual propds pagar a CVM o valor de RS
300.000,00. Em negociacao, o CTC prop0s o aprimoramento da proposta, com
assuncao de obrigacao pecuniaria, em parcela Unica, no valor de R$ 400.000,00.
A proposta do CTC foi, entao, aceita pelo DRI.

© Clique aqui para acessar o parecer do Comité
de Termo de Compromisso.
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CVM celebra termo de compromisso com Auditor Independente em razao da
inobservancia de normas contabeis - PAS CVM SEI 19957.000108/2022-45

O PAS foi instaurado pela Superintendéncia de Normas Contabeis (SNC) para
apurar suposta inobservancia, por parte (i) do Auditor e (ii) de seu socio e Res-
ponsavel Técnico, do disposto nas Normas Brasileiras de Contabilidade (NBC)
para auditoria independente de informacao contabil histérica, entao vigentes,
ao realizarem trabalhos de auditoria para Fundo de Investimento.

De acordo com a SNC, apenas trés dos dez laudos de avaliacao apresentados
pelo Fundo teriam sido revisados por auditor independente. Nesse sentido, a
SNC solicitou esclarecimentos aos auditores sobre a nao elaboracao de revisoes
referentes aos demais laudos de avaliacao dos ativos do Fundo.

Conforme indicado no Parecer do Comité de Termo de Compromisso (CTC), os au-
ditores afirmaram que os especialistas em “valuation” utilizados teriam realizado
uma “revisao global”. Entretanto, a SNC entendeu que, pelos documentos forne-
cidos, nao seria possivel confirmar que a revisao de todos os laudos de avaliacao
teria efetivamente ocorrido.

O Auditor e seu socio apresentaram proposta conjunta para a celebracao de Ter-
mo de Compromisso na qual (i) propuseram pagar a CVM o valor total de RS
80.000,00, sendo RS 50.000,00 pela Companhia e R$ 30.000,00 pelo sécio, a
titulo de indenizacao referente aos danos difusos; e (ii) comprometeram-se, caso
0 CTC entendesse necessario e se 0 Fundo permitisse, “revisar 0s 5 laudos faltan-
tes (dentre o total de 10) do Fundo”.

Apo0s negociacao de valores e recomendacao desfavoravel do CTC, o Colegiado
da CVM aprovou Termo de Compromisso no qual os investigados se comprome-
teram a pagar, R$ 533.120,00, em cinco parcelas, da seguinte forma:

+ Companhia: RS 333.200,00, sendo uma parcela de R$ 133.280,00 em janei-
ro/2023 e outras quatro de R$ 49.980,00; e

+ Socio(Responsavel Técnico): R$199.920,00, sendo uma parcelade R$79.968,00
em janeiro/2023 e outras quatro parcelas de R$ 29.988,00.

© Clique aqui para acessar o parecer do Comité
de Termo de Compromisso.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2023/20230117_PAS_CVM_19957_000108_2022_45_parecer_comite_termo_de_compromisso.pdf

CVM celebra termo de compromisso com Diretor Presidente do Conselho de
Administracao de companhia aberta em razao de violacao do dever de diligén-
cia - PAS CVM SEI 19957.005572/2019-22

O Inquérito Administrativo se originou de processo instaurado no ambito do Pla-
no de Supervisao Baseada em Risco do biénio de 2015-2016 pela Superinten-
déncia de Processos Sancionadores (SPS), para apurar noticias veiculadas pela
imprensa a respeito de supostos pagamentos indevidos realizados pela Compa-
nhia, direta ou indiretamente, a agentes publicos.

Conforme indicado no Parecer do Comité de Termo de Compromisso (CTC), os
supostos pagamentos foram realizados em decorréncia de contratacdes reco-
mendadas pelo Vice-Presidente do Conselho de Administracao da Companhia, as
quais foram realizadas sem qualquer controle do Diretor Presidente em relagao
aos valores e servicos negociados.

Nesse sentido, a area técnica da Autarquia entendeu que o Diretor Presidente
havia descumprido seus deveres de diligéncia (artigo 153 da Lei das Sociedades
Andnimas), em especial os deveres de se informar e de investigar, uma vez que
ele (i) ndo questionou documentos fornecidos para pagamento e (ii) ndo buscou
saber se 0s servicos contratados haviam sido efetivamente prestados - confian-
do unicamente nas palavras do Vice-Presidente do Conselho de Administragao
da Companhia.

Assim, o Diretor Presidente apresentou proposta para celebracao de Termo de Com-
promisso na qual se propds a pagar, em parcela Unica, o valor de R$ 300.000,00.

Ap0s negociacao de valores e recomendacao favoravel do CTC, o Colegiado da
CVM, de forma unanime, aprovou o Termo de Compromisso no qual o Diretor
Presidente se comprometeu a pagar o valor de R$ 350.000,00, em parcela Unica.

© Clique aqui para acessar o parecer do
Comité de Termo de Compromisso.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2022/20220809_pas_cvm_sei_19957_005572_2019_22_parecer_de_termo_de_compromisso.pdf

CVM celebra termo de compromisso de RS 74,375 mil com Gestora de Recursos
por falha no dever de informar - PA CVM SEI 19957.011066/2022-78

O processo foi instaurado pela Superintendéncia de Relacbes com Empresas
(SEP) apos autodentncia de Gestora de Recursos apontando falha no seu dever
de informar (tempestivamente) a realizacdo de negociacdes relevantes que re-
sultaram na reducdo da participacao acionaria de fundos de investimento sob
sua gestao.

Na autodenuncia, a Gestora esclareceu que o percentual alcancado foi de
9,99772402898077%, arredondado pelo seu sistema interno para 10% - fato que
levou a area de controle da Gestora a entender que nao seria necessario realizar
a comunicagao. Sendo assim, nao teria havido intencao de ocultar informacao, e,
sim, um erro operacional.

Além disso, a Gestora afirmou ja ter adotado medidas para aprimorar o controle
interno, como (i) aumentar a quantidade de casas decimais nos percentuais das
mensagens enviadas pelo sistema; e (ii) tornar obrigatorio o registro, no sistema,
das comunicacdes enviadas as Companhias (de modo que a mensagem automa-
tica referente a realizacao de negociacoes relevantes estaria programada para
ser reenviada a area de controle diariamente enquanto nao houvesse a inclusao
da comunicacao no sistema).

A Gestora apresentou proposta de Termo de Compromisso no valor de
RS 74.375,00, em parcela Unica, referente aos danos difusos, em tese, causados
na especie, e 0 CTC aceitou o pagamento desse valor.

(S Clique aqui para acessar o parecer do
Comité de Termo de Compromisso.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/assuntos/noticias/anexos/2023/20230110_pa_cvm_19957_011066_2022_78_parecer_termo_de_compromisso.pdf

n| Noticias e Atividade Regulamentar

Decisao da CVM sobre contagem do prazo para rotatividade de auditores inde-
pendentes - PROC. 19957.007552/2022-91

Em julgamento de recurso formulado por companhia aberta, o Colegiado da CVM
decidiu, divergindo do entendimento da Superintendéncia de Normas Contabeis
e de Auditoria (SNC) e da Superintendéncias de Relacbes com Empresas (SEP),
que o termo inicial da contagem do prazo de 5 (cinco) exercicios sociais para rota-
tividade dos auditores, previsto no artigo 31da Resolucao CVM n.223/2021, seria
a data de contratacao dos auditores.

© Acesse aqui o Informativo da Reunido do Colegiado
n.2 3 de 17 de janeiro de 2023.

CVM publica orientacdes sobre o Sistema de Registro de Ofertas, em vigor
desde 2 de janeiro de 2023

Foram publicados, no fim do més de dezembro de 2022 e durante o més de ja-
neiro de 2023, quatro Oficios Circulares da CVM que esclarecem duvidas sobre o
pedido de registro automatico de ofertas publicas, regulado pela Resolu¢ao CVM
n.2160/22.

Em breve resumo:

(a) o Oficio Circular n.2 3/2022-CVM/SRE, publicado em 30 de dezembro de
2022 (“Oficio 3/22"), esclarece o funcionamento do rito de registro automati-
co no novo Sistema de Registro de Ofertas;

(b) ja o Oficio Circular n.21/2023-CVM/SRE, publicado em 13 de janeiro de 2023,
complementa o Oficio 3/22, descrevendo algumas ferramentas do novo Sis-
tema que foram objeto de duvidas recorrentes por parte dos coordenadores
de ofertas;

(c) por suavez, o Oficio Circular n.2 2/2023/CVM/SSE, publicado em 11 de janei-
ro de 2023, esclarece questionamentos a respeito do envio de informacoes
relativas as companhias securitizadoras; e

(d) por fim, o Oficio Circular n.2 2/2023/CVM/SRE, publicado em 19 de janeiro
de 2023, contém esclarecimentos sobre:

CESCON
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https://conteudo.cvm.gov.br/export/sites/cvm/publicacao/informativos_colegiado/anexos/2023/Informativo03_RC17012023.pdf

+ preenchimento do formulario eletrénico de requerimento da oferta: des-
taque sobre a importancia do adequado preenchimento do formulario de
requerimento de registro, em especial na escolha do correto
requerimento aplicavel a oferta;

+ ofertas com vasos comunicantes: esclarecimentos sobre ofertas com va-
S0S comunicantes e criacao de novos requerimentos com demonstracao
de passo a passo para facilitar o preenchimento desses formularios, retifi-
cando orientacao anterior, contida no Oficio Circular CVM n.2 1/2023/SRE;

+ requerimentos com bookbuilding: esclarecimentos sobre o uso de
requeri-mentos com bookbulding ou recebimento de reservas ou uso de
publicida-de anteriormente a obtencao do registro;

+ campo relativo ao numero de emissao: criacao de um novo campo de pre-
enchimento obrigatorio para identificar o nUmero das emissoes de titulos
de divida ou certificados de recebiveis; e

+ novo documento parametrizado: inclusao de um novo documento para-
metrizado para receber o “Resumo Mensal da Distribuicag”com orienta-
cOes sobre 0 seu uso.

& Acesse aqui o Oficio Circular CVM n.21/2023/SRE.
Acesse aqui o Oficio Circular CVM n.2 2/2023/SSE.
Acesse aqui o Oficio Circular CVM n.2 3/2022/SRE.
Acesse aqui o Oficio Circular CVM n.2 2/2023/SRE.

CVM edita Deliberacao envolvendo companhias abertas securitizadoras regis-
tradas na categoria B

Em 24 de janeiro de 2023, a CVM editou a Deliberacao CVM n.2 885, que delega a
Superintendéncia de Relacdes com Empresas (SEP) a competéncia para apreciar
pedidos de dispensa de requisitos para cancelamento de registro de companhia
aberta na categoria B de companhias securitizadoras.

(& Clique aqui para acessar a Deliberacao.
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https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0123.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sse1/oc-sse-0223.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0322.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/oficios-circulares/sre/oc-sre-0223.html
https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/deliberacoes/deli0800/deli885.html

CVM lanca Politica de Financas Sustentaveis

Foi publicada, em dia 23 de janeiro, a Portaria CVM/PTE n.210/2023, que aprova
a Politica de Financas Sustentaveis da CVM.

A politica tem como objetivos (i) fomentar as financas sustentaveis no ambito
do mercado de capitais; (ii) fortalecer a transparéncia das informacées ESG no
mercado, de modo a propiciar sua incorporacao para a tomada de decisdao de
investimento; (iii) buscar, em conjunto com outros agentes publicos ou privados
interessados, a constru¢ao de uma taxonomia voltada ao tema das finangas sus-
tentaveis; (iv) direcionar agcdes de supervisao que busquem coibir o greenwashing
no ambito do mercado; (v) promover cooperacoes técnicas e trocas de experién-
cias em financas sustentaveis, de modo a elevar o seu grau de entendimento, de
atualizacao, e de formulacdo de iniciativas; e (vi) incentivar a educacao financeira
e inovacao como ferramentas para o engajamento e a disseminacao das financas
sustentaveis, estimulando as melhores praticas desses instrumentos no merca-
do de capitais.

Para a definicao dos temas a serem desenvolvidos no ambito da nova Politica, a
CVM elaborara um Plano de A¢ao, com periodicidade minima bianual, definindo
0s projetos e atividades a serem desenvolvidas no periodo. O acompanhamento
da execucao do Plano de Acao sera do Comité de Governanca e Gestao Estraté-
gica da CVM.

© Clique aqui para acessar a Politica de Financas
Sustentaveis.

Publicado Boletim Economico do 42 trimestre de 2022

Na ultima semana de janeiro, a CVM publicou o Boletim Econdmico do 4¢ trimes-
tre de 2022. Dentre 0s numeros divulgados, ressalta-se o volume de emissoes de
valores mobiliarios (RS 5741 bilhdes), referente a 2.297 ofertas - sendo essa a
segunda maior captacao anual da série historica.
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https://conteudo.cvm.gov.br/legislacao/portarias/portaria2023_10.html

Além disso, destaca-se, também, o mercado de divida corporativa (debéntures, no-
tas promissorias/comercias, CRl e CRA), que somou RS 409,5 bilhdes em emissoes.
O valor, que corresponde a 71% das emissoes do ano, € 21,6% maior que o de 2021.

© Acesse aqui o Boletim Econdmico na integra.

Este boletim apresenta um conjunto de informacdes publicas e resumo de dados disponiveis em paginas do Poder Executivo e Poder
Legislativo no Brasil. Destina-se aos clientes e integrantes do Cescon, Barrieu, Flesch & Barreto Advogados. Este boletim nao tem por
objetivo prover aconselhamento legal sobre as matérias aqui tratadas e nao deve ser interpretado como tal.
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https://www.gov.br/cvm/pt-br/centrais-de-conteudo/publicacoes/boletins/boletim-economico/cvm_boletim_economico_96.pdf
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